GESTION D'ACTIFS PMSL INC.

pour la période close le 30 juin 2024

Portefeuille FNB prudent tactique Sun Life

Placements mondiaux

Sun Life



Placements mondiaux

Sun Life



Portefeuille FNB prudent tactique Sun Life

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du fonds contient les faits saillants financiers, mais non les états
financiers complets du fonds de placement. Vous pouvez obtenir les états financiers semestriels gratuitement (non audités), sur
demande, en composant le 1-877-344-1434, en nous faisant parvenir un courriel a ladresse
info@placementsmondiauxsunlife.com ou en nous écrivant a Gestion d'actifs PMSL inc., 1, rue York, bureau 3300, Toronto
(Ontario) M5J 0B6. Nos états financiers sont disponibles sur notre site Web a adresse www.placementsmondiauxsunlife.com et sur

SEDAR+ a [adresse www.sedarplus.ca.

Les porteurs de titres peuvent également obtenir de [une ou lautre de ces facons les politiques et procédures de vote par
procuration, le dossier de vote par procuration et linformation trimestrielle sur le portefeuille.

Gestion d'actifs PMSL inc. (le « gestionnaire ») est une filiale entierement détenue indirectement par la Financiére Sun Life inc.

RAPPORT DE LA DIRECTION SUR LE
RENDEMENT DU FONDS

Résultats d'exploitation

Au cours de la période, la valeur liquidative du Portefeuille
FNB prudent tactique Sun Life (le « fonds ») a diminué,
passant de 31,2 millions de dollars a 27,4 millions de dollars
en raison des ventes nettes négatives, en partie
contrebalancées par le rendement positif.

Pendant la période, les titres de série A du fonds ont dégagé
un rendement de 2,8 %. Ce rendement est inférieur a celui
de lindice de référence mixte du fonds, composé a 5,0 % de
lindice des bons du Trésor a 91 jours FTSE Canada, a 35,5 %
de lindice des obligations universelles FTSE Canada, a 24,5 %
de lindice Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond
couvert ($ CA), a 11,0 % de lindice composé plafonné
S&P/TSX et a 24,0 % de lindice mondial MSCI ($ CA), qui a
inscrit un rendement de 4,3 %. L'indice général, soit lindice
mondial MSCI ($ CA), a inscrit un rendement de 16,0 %.
Nous avons inclus les rendements de lindice général pour
vous aider a comprendre le rendement du fonds par rapport
a celui du marché en général. Nous avons également inclus
les rendements de lindice de référence mixte du fonds, qui
reflete plus étroitement les secteurs ou les catégories d'actifs
dans lesquels le fonds investit et fournit un autre point de
comparaison avec le rendement du fonds. Veuillez vous
reporter a la section « Rendement passé » du présent rapport
pour connaitre les données sur le rendement de chaque
série de titres du fonds.

Le fonds a affiché un rendement inférieur a celui de lindice
général en raison de son exposition plus importante aux
titres a revenu fixe. Au cours de la période considérée, les
titres a revenu fixe ont affiché un rendement inférieur.
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Au cours de la période considérée, les marchés boursiers
mondiaux ont progressé compte tenu de la résilience de
économie américaine et de lenthousiasme continu pour
lintelligence artificielle. La perspective générale d'une baisse
des taux d'intérét a également contribué a la reprise du
marché, malgré le rythme plus lent des réductions par
rapport a ce que le marché espérait au début de année. Le
marché boursier américain a progressé au cours de la
période considérée, soutenu par la perception favorable des
bénéfices des sociétés et les attentes constantes de baisses
des taux plus tard dans lannée. En Europe, les marchés des
capitaux ont enregistré une forte hausse et la dynamique
économique est demeurée favorable, les effets du choc lié
au colt de la vie continuant de se résorber. La poursuite de
la croissance économique s'est traduite par une inflation
persistante. Les inquiétudes des investisseurs a 'égard d'une
surchauffe de l'économie se sont avérées exagérées au
premier trimestre, mais linflation des services est restée a
des niveaux supérieurs aux cibles des banques centrales.

Dans ce contexte de résilience, les actions des marchés
développés ont affiché des rendements totaux positifs. Ces
rendements proviennent essentiellement des grandes
entreprises, tandis que les actions de sociétés a petite
capitalisation sensibles aux taux d'intérét et les fiducies de
placement immobilier (FPI) ont souffert de la confirmation
d'un contexte de taux d'intérét plus élevés plus longtemps.
Le secteur des technologies de linformation a dominé le
marché grace a la vague d'optimisme actuelle a [‘égard de la
demande de technologies liées a [1A. Les secteurs des
services financiers, de la consommation discrétionnaire et de
lindustrie comptent également parmi les secteurs ayant
affiché les meilleurs rendements. L'amélioration des
perspectives économiques a stimulé les titres sensibles aux
fluctuations économiques, tandis que les banques ont été
soutenues par lannonce d'une amélioration des rendements
pour les actionnaires. Les secteurs des services publics, de la
consommation de base et de limmobilier ont été les plus a
la tralne. Les actions chinoises ont terminé le premier
semestre sur une note positive, les investisseurs étrangers
restant prudents quant a ['‘état de la reprise économique de
la Chine apres la pandémie.
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Le début de lannée 2024 a été marqué par un changement
important dans les prévisions d'inflation et de taux d'intérét.
Au départ, les marchés des titres a revenu fixe ont anticipé
une baisse plus rapide des taux d'intérét par les banques
centrales. Cependant, les attentes ont été révisées a la
baisse, car linflation est demeurée élevée dans les principales
économies comme les Etats-Unis et la zone euro. Les deux
régions ont d'abord annoncé des taux d'inflation supérieurs
aux prévisions, ce qui a suscité des inquiétudes quant a la
nature durable de linflation dans le secteur des services.

Au cours de cette période, la Banque du Japon a fait
exception parmi les économies développées en augmentant
ses taux d'intérét pour la premiere fois en 17 ans, signalant
ainsi la fin des taux d'intérét négatifs. Tandis que la plupart
des banques centrales demeuraient prudentes au départ, la
Bangue nationale suisse a été la premiére a abaisser ses taux
d'intérét. Alors que la Réserve fédérale a maintenu ses taux
inchangés, la Banque du Canada a réduit son taux de
financement a un jour, le faisant passer de 5 % a 4,75 %. La
Bangque centrale européenne a également réduit ses taux
d'intérét en juin, linflation ayant reculé de maniere
significative au cours du premier semestre et les données
économiques ayant commencé a montrer des signes de
faiblesse. Les taux obligataires ont baissé en réponse 2 la
réduction des taux d'intérét par la Banque du Canada et la
Banque centrale européenne, ce qui a entrainé des
rendements positifs.

Dans lensemble des marchés émergents, le secteur des
titres a revenu fixe a affiché un rendement supérieur,
bénéficiant du rendement positif tout au long de la période
des obligations libellées en monnaie forte et en monnaie
locale. Les banques centrales des marchés émergents ont
été les premieres a réduire les taux d'intérét, ces marchés
ayant connu des niveaux d'inflation inférieurs a ceux des
économies développées. Au cours de la période, les
obligations a rendement élevé ont mieux fait que les
obligations de premiere qualité. Les obligations de premiere
qualité sont des obligations de la plus haute qualité
désignées par une agence de notation; les obligations a
rendement élevé sont plus spéculatives, et arborent une
note de crédit inférieure aux obligations de premiere qualité.
La croissance marquée de 'économie américaine et les taux
de défaillance moins élevés ont contribué au rendement
supérieur des obligations a rendement élevé.
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La surpondération de la trésorerie a nui au rendement du
fonds, car celle-ci a affiché un rendement inférieur a celui
des actions au cours de la période. La sous-pondération des
obligations a rendement élevé a compromis le rendement,
celles-ci ayant dégagé un rendement supérieur a celui des
autres obligations en raison de la hausse des revenus et du
resserrement des écarts. L'écart de taux correspond a la
différence de rendement entre un bon du Trésor et un autre
titre de créance de méme échéance, mais de qualité du
crédit différente. La surpondération des obligations
américaines a pesé sur le rendement, car leur rendement a
été inférieur en raison de la hausse des taux obligataires au
cours de la période.

La sous-pondération dans les obligations a avantagé le
rendement, car elles ont affiché un rendement inférieur a
celui des actions au cours de la période.

Evénements récents

Conformément a la méthode de classification du risque de
placement imposée par les Autorités canadiennes en valeurs
mobilieres, Gestion d'actifs PMSL inc. revoit le niveau de
risque de ses fonds au moins une fois par an, ainsi que
lorsqu'un fonds subit un changement important. La volatilité
du portefeuille du fonds sur 10 ans est mesurée en fonction
des fourchettes d'écart-type publiées par les Autorités
canadiennes en valeurs mobiliéres (les « ACVM ») afin de
déterminer la classification du risque de placement selon la
volatilité. Au cours de lexamen annuel, il a été constaté que
le niveau de risque du fonds avait changé. Ainsi, des la
fermeture des bureaux le 28 juin 2024, le niveau de risque
du fonds est passé de « faible a » & « faible @ moyen ».

Dans certaines régions géographiques, les tensions mondiales
et les conflits, comme le conflit militaire en cours en Ukraine,
ont continué d'avoir une incidence sur les économies et les
marchés mondiaux. Par ailleurs, la tension est toujours
palpable entre les grandes nations concernant un certain
nombre d'enjeux, notamment le commerce, la technologie,
les droits de la personne et la souveraineté. Ces enjeux ont,
dans certains cas, donné lieu a des sanctions
gouvernementales et a des restrictions commerciales. Ces
tensions mondiales et ces conflits régionaux, suivis de pres
par les médias, créent un environnement opérationnel plus
difficile. L'incidence a long terme sur le contexte
géopolitique, les chaines d'approvisionnement et les
évaluations des placements est incertaine. Le gestionnaire
reste attentif a évolution de la situation et évalue les
répercussions sur les stratégies d'investissement.
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Opérations entre parties liées

Gestion d'actifs PMSL inc. est le gestionnaire, le fiduciaire et
le gestionnaire de portefeuille du fonds. En contrepartie de
ses services, le gestionnaire regoit des frais de gestion qui
sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative
moyenne du fonds. Ces frais sont calculés quotidiennement
et payables mensuellement.

Le gestionnaire fournit tous les services généraux de gestion
et d'administration dont le fonds a besoin pour mener ses
activités quotidiennes ou en coordonne la prestation, y
compris les services de conseil en placement, les services de
tenue des comptes et des registres, et d'autres services
administratifs.

A titre de fiduciaire, le gestionnaire détient le titre de
propriété des placements dans le fonds pour le compte des
porteurs de titres.

Le fonds peut détenir des participations directes ou
indirectes dans la Financiere Sun Life Inc. ou ses sociétés
affiliées ou dans d'autres fonds gérés par le gestionnaire ou
des membres de son groupe. Les fonds gérés par le
gestionnaire ou les membres de son groupe peuvent investir
dans des titres du fonds.

Le gestionnaire a conclu une entente de distribution avec
Placements Financiere Sun Life (Canada) inc. (« PFSLI »), par
lentremise de laquelle PFSLI peut distribuer les fonds offerts
par le gestionnaire dans les territoires ot PFSLI est autorisée
a le faire. Le gestionnaire a désigné PFSLI, par lintermédiaire
de sa division commerciale Prospr par Sun LifeMC, la
plateforme numérique de PFSLI, comme le seul et unique
distributeur des titres de série P. Prospr par Sun Life est une
division d'affaires et un nom commercial de PFSLI et
Distribution Financiére Sun Life (Canada) inc., les deux étant
des filiales (indirectes) en propriété exclusive de la Financiére
Sun Life inc., société mere du gestionnaire. PFSLI est une
filiale du gestionnaire.
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Frais d'administration du fonds

Le gestionnaire paie certains frais d'exploitation du fonds (les
« frais d'administration ») en contrepartie d’honoraires
d'administration fixes que le fonds verse au gestionnaire (les
« honoraires d'administration »). Les honoraires
d'administration sont calculés en fonction de la valeur
liquidative de chaque série de titres du fonds. Les frais
d'administration comprennent, notamment, les honoraires
du responsable des registres, des comptables, des auditeurs
et des conseillers juridiques, les frais bancaires et les intéréts
débiteurs, les frais de garde, les taxes et imp0ts, les frais
administratifs et les co(its des systemes, les colits des
rapports aux épargnants, des prospectus et d'autres
documents d'information, les droits de dépot réglementaire
(y compris ceux qu'engage le gestionnaire) et les honoraires
du fiduciaire pour les régimes enregistrés. Le montant de
cette charge est porté aux honoraires d'administration
annuels a taux fixe a [‘état du résultat global du fonds qui se
trouve dans les états financiers semestriels (non audités).

Le fonds paie également certains frais d’exploitation
directement (les « co(its du fonds »). Les cofits du fonds
comprennent les co(its d'emprunt engagés par le fonds a
l'occasion, les co(its des opérations de portefeuille, les frais
payables au comité d'examen indépendant (« CEl ») ou
relativement a celui-ci, les taxes et impdts payables par le
fonds, les honoraires conditionnels pour le recouvrement des
trop-percus d'impot étranger et les colits pour se conformer
a de nouvelles exigences réglementaires ou législatives
imposées au fonds. Le fonds répartit ses colts
proportionnellement entre chacune des séries de titres du
fonds auxquelles ils s'appliquent. Les colts du fonds qui sont
propres a une série de titres sont attribués a cette série. Ces
sommes sont payées a partir de lactif attribué a chaque
série de titres du fonds, ce qui réduit le rendement que vous
pouvez obtenir.

Les honoraires et les frais payables aux membres du Comité
d'examen indépendant (« CEl ») ou relativement a celui-ci
sont répartis entre le fonds et les séries auxquels ils
s'appliquent d'une facon que le gestionnaire estime juste et
raisonnable. Aux fins de la répartition des colts du CEl entre
les fonds, le gestionnaire fait une distinction entre deux
catégories de fonds, soit ceux qui sont structurés comme des
fonds de fonds et ceux qui détiennent des placements
directs. Le gestionnaire a déterminé que, compte tenu de la
complexité des questions devant étre examinées par le CEl
pour les fonds de chaque catégorie, il convenait que les
fonds structurés comme des fonds de fonds se voient
attribuer une proportion moindre des co(ts du CEl que les
fonds qui détiennent des placements directs. Le gestionnaire
attribue d'abord les co(ts du CEl a chacune de ces catégories
de fonds, puis répartit ces colits de maniere égale entre les
fonds de chaque catégorie. Les montants de ces charges
sont présentés au poste « Frais du comité d'examen
indépendant » des états du résultat global du fonds.
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Faits saillants financiers
Les tableaux suivants présentent les principales informations

Portefeuille FNB prudent tactique Sun Life - série T5

2024 2023 2022 2021 2020 2019
financieres concernant le fonds et ont pour objet de vous (I ) I ) I O B O R )|
aider a comprendre ses résultats financiers des cing derniers Valeur liquidative au debut
exercices ou pour la ou les périodes a compter de la date de dela Pér'f)de S M58 1158 1413 1490 1532 1462
<a création jusqu'au 30 juin 2024. At‘xg'mentgtlop (diminution) attribuable

a l'exploitation :
O . . 1 Total des revenus 0,16 0,39 0,36 0,38 0,44 0,52
Valeur quUIdatlve du fonds par titre ($) Total des charges (0,08) (0,19 (0,20 (0,25) (0,26) (0,27)
. . . - Profits réalisés (pertes
Portefeuille FNB prudent tactique Sun Life - série A réalisées) pouﬁpla péiode (019 (040) (068 028 029 012
2024 2023 2022 2021 2020 2019 Profits latents (pertes
($) ($) ($) ($) ($) () latentes) pour la période 043 09 (126 (018 039 1,04
Valeur liquidative au début Total de l'augmentation (de
de la période 962 917 1066 10,78 1067 9,83 la diminution) attribuable a
Augmentation (diminution) attribuable I'exploitation” 032 075 (178) 023 08 14
a l'exploitation : Distributions :
Total des revenus 013 0,30 0,28 0,31 0,37 0,45 Du revenu de placement
Total des charges 007) (075 (015 (018) (019) (0,19) (sauf les dividendes) (0,25)  (0.25) - (013) (064) (059)
Profits réalisés (pertes Des dividendes 004)  (004) - (003 (009 (010)
réalisées) pour la période (016) (031 (052 016 025 011 Des gains en capital - - - (031 (052 -
Profits latents (pertes Remboursement de capital - (046) (0,75) (0,53) - (0,04
latentes) pour la période 0,37 073 (1,03 (004 (0,09 0729 Distributions annuelles
Total de ['augmentation (de totales? (0,29) (0,75) (0,75) (1,00) (1,25) (0,73)
la diminution) attribuable a Valeur liquidative a la fin de
l'exploitation? 027 057 (142) 025 034 066 la période 11,60 1158 11,58 1413 1490 1532
Distributions :
Du revenu de placement Portefeuille FNB prudent tactique Sun Life — série P
(sauf les dividendes) - (015  (0,10) (0,09 (0,700 (0,10)
Des dividendes - 00 (00 00 (00 (002 2"(25
Des gains en capital ) ) - 024038 00 G Tquidative au début de & période 10,00
Remboursement de capital - - - - - - C .
— Augmentation (diminution) attribuable
Distributions annuelles  exploitation :
totales? - (017) (012) (0,35) (0,50) (0,13)
—— Total des revenus -
Valeur !lquldatlve alafinde Total des charges i
la période 9,89 962 917 1066 1078 10,67 ! narg _ ,
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la période -
Profits latents (pertes latentes) pour la période -
Total de 'augmentation (de la diminution) attribuable a
l'exploitation? -
Distributions :
Du revenu de placement (sauf les dividendes) -
Des dividendes -
Des gains en capital -
Remboursement de capital -
Distributions annuelles totales® -
Valeur liquidative a la fin de la période 10,00
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2024 2023 2022 2021 2020 2019 2024 2023 2022 2021 2020 2019
© © © © ¥ (%) Q) Q) Q) Q) Q) Q)
Valeur liquidative au début Valeur liquidative au début
de la période 9,77 930 1080 1090 10,73 9,85 de la période 9,76 932 1085 1095 10,77 9,85
Augmentation (diminution) attribuable Augmentation (diminution) attribuable
a l'exploitation : a l'exploitation :
Total des revenus 013 0,28 0,27 0,29 0,34 0,48 Total des revenus 013 0,32 0,29 0,30 0,34 043
Total des charges (0,03) (0,07) (007) (0,09 (0,09 (0,09 Total des charges - (002) (001) (0,03) (0,03 (003)
Profits réalisés (pertes Profits réalisés (pertes
réalisées) pour la période (016)  (0,31) (052) 021 0,25 0,12 réalisées) pour la période (016) (0,33) (054) 018 0,28 0,11
Profits latents (pertes Profits latents (pertes
latentes) pour la période 03 073 (1,11) (008 026 019 latentes) pour la période 037 076 (097 (006) 015 052
Total de 'augmentation (de Total de 'augmentation (de
la diminution) attribuable a la diminution) attribuable a
l'exploitation? 029 063 (143) 033 076 0,70 l'exploitation? 03 073 (1,23) 039 074 1,03
Distributions : Distributions :
Du revenu de placement Du revenu de placement
(sauf les dividendes) - (021) (017) (014) (015) (0,15) (sauf les dividendes) - (029 (0,23) (0,19) (0,19) (0,18)
Des dividendes - (003 (003 (0,03 (002 (003 Des dividendes - (004) (004) (0,04) (003 (003
Des gains en capital - - - (025 (0,38 (0,01) Des gains en capital - - - (026) (039 (0,01
Remboursement de capital - - - - - - Remboursement de capital - - - - - -
Distributions annuelles Distributions annuelles
totales? - (024) (0200 (042) (0,55) (0.19) totales? - (033) (027) (049) (0,61 (0.22)
Valeur liquidative a la fin de Valeur liquidative a la fin de
la période 10,08 9,77 930 1080 1090 10,73 la période 10,10 9,76 932 1085 1095 10,77
] ) . . " ) . L, , ) » , )
Portefeuille FNB prudent tactique Sun Life - série F5 e s o o o e e s 30 im s mandes
TR RTINS s O W s
(8) (8) (8) (8) (8) (8) fonction du nombre moyen pondéré de titres en circulation au cours de la période.
Valeur liquidative au début 3 Les distributions ont été versées en espéces ou réinvesties dans des titres
de la période 1216 1204 1455 1521 1548 14,64 additionnelles du fonds, ou les deux.
Augmentation (diminution) attribuable . , , .
4 lexploitation Ratios et données supplémentaires
Total des revenus 0,16 0,41 0,37 0,40 0,44 0,52
Total des charges (003 (009 (009 (013) (012 (013  Portefeuille FNB prudent tactique Sun Life - série A
Profits réalisés (pertes
réalisées) pour lapériode (020 (042 (070 029 030 0 024 223 202 2021 2020 2019
Profits latents (pertes totale (en milliers de
latentes) pour la période 046 099 (1300 (019 040 1,05 dollars)? 9204 10712 13014 15949 8654 3137
Total de 'augmentation (de Nombre de titres en
la diminution) attribuable a circulation (en milliers)'! 931 1114 1419 1496 802 294
l'exploitation? 039 08 (1,720 037 102 156 Ratio des frais de
Distributions : ggst\on (%)‘ . 152 1,50 152 157 157 157
Du revenu de placement Ratio des frais de gestion
o avant renonciations ou
(sauf les dIVIdeﬂdES) (0,26) (0,26) - (0,1 3) (0,65) (0,59) prises en charge (%)2 1,60 1,58 1,60 164 1,64 164
Des dividendes (0,04) (0,04) - (0,03) (0,09) (0,1 O) Ratio des frais
Des gains en capital _ _ _ 033)  (0,53) _ d'opération (%) 0,01 0,01 0,01 0,02 0,04 0,02
Remboursement de capital - (046) (0,76) (0,54) - (0,04) Taux de rotation du
ST portefeuille (%)* 14,98 46,59 54,23 70,59 156,48 2547
Distributions annuelles Valeur liquidative par
totales’ (030) (076) (076) (1.03) (1.27) (0.73) e (o 98 96 917 1066 1078 1067
Valeur liquidative a a fin de
la période 1224 1216 12,04 1455 1521 1548
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2024 2023 2022 2021 2020 2019 2024 2023 2022 2021 2020 2019
Valeur liquidative Valeur liquidative
totale (en milliers de totale (en milliers de
dolrs)’ n M 10 12 n I dollars)! 11901 12016 12339 12 355 8 496 4999
Nombre de titres en Nombre de titres en
circulation (en milliers)’ 1 1 1 1 1 1 circulation (en milliers)! 1178 1231 1323 1138 776 464
Ratio des frais de Ratio des frais de
gestion (%) 157 1,56 1,56 1,60 159 1,57 gestion (%) 0,09 0,08 0,09 0M 0,10 0,09
Ratio des frais de gestion Ratio des frais de gestion
avant renonciations ou avant renonciations ou
prises en charge (%) 1,64 1,63 1,63 1,66 1,65 164 prises en charge (%)? 0,09 0,08 0,09 01 010 0,09
Ratio des frais Ratio des frais
d'opération (%) 0,01 0,01 0,01 0,02 0,04 0,02 d'opération (%) 0,01 0,01 0,01 0,02 0,04 0,02
Taux de rotation du Taux de rotation du
portefeuille (%)* 14,98 46,59 54,23 70,59 156,48 25,47 portefeuille (%)* 14,98 46,59 54,23 70,59 156,48 2547
Valeur liquidative par Valeur liquidative par
titre () 11,60 11,58 11,58 1413 14,90 15,32 titre ($)' 10,10 9,76 9,32 10,85 10,95 10,77
. . . ) 1 Les données sont au 31 décembre de la période indiquée, sauf pour ce qui est des
POTtEfEUllle FNB PrUdent taCthue Sun Llfe - serie P données pour le semestre le plus récent,%ui sont auq30 juin 2024. ’
2024 2 Le ratio des frais de gestion est établi d'apres le total des charges (compte non tenu
- - - des commissions de courtage et des autres co(its liés aux opérations de portefeuille)
Valeur liquidative totale (en milliers de dollars)’ 15 y compris le pourcentage des charges de fonds de fonds attribué au fonds pour la
Nombre de titres en circulation (en milliers)’ 2 période indiquée, et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative
Ratio des frais de gestion (%) B moyenne quotidienne au cours de la période.
Ratio des frais de gestion avant renonciations ou prises en charge (%)2 B 3 Le ratio des frais d'opération représente le total des commissions et des autres co(its
Ratio des frais d'opération (%)? 001 l@és‘auxvopérations de por_te_feuille, exprimé en pourcentage annualisé de la valeur
. . ' liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.
Taux de rotation du portefeuille (%)* 14,98 0| P on d feuille du fonds indique d I |
Valeur liquidative par titre (5)’ 1000 e t:_au>< (_erotatlon u pc_>rte eulle du fonds indique dans quelle mesure le
q P ! gestionnaire de portefeuille du fonds gere activement les placements de celui-ci. Un
taux de rotation de 100 % signifie que le fonds achéte et vend tous les titres de son
Portefeuil[e FNB prudent tactique Sun |_|fe - Série F portefeuille une fois au cours de l'exercice. Plus le taux de rotation du fonds au cours
d'un exercice est élevé, plus les frais d'opération payables par le fonds au cours de
2024 2023 2022 2021 2020 2019 l'exercice sont élevés, et plus il est probable qu'un épargnant réalisera des gains en
Valeur liquidative capital imposablels au cours de l'exercice. Il n'y a pas nécessairement de lien entre un
totale (en milliers de taux de rotation élevé et le rendement du fonds.
dollars)’ 6 238 8468 16 207 25875 24 410 16 040
Nombre de titres en 1 1
circulation (en milliers)’ 619 867 1743 2 395 2 240 1495 Frals de geStlon
Ratio des frais de Les frais de gestion annuels maximums payés par le fonds
gestion (%) ‘ 064 064 085 069 08 06  représentent un pourcentage de la valeur liquidative
Ratlo des fais de gestion quotidienne moyenne de chaque série de titres, exclusion
avant renonciations ou . . N L
prises en charge (%)? 072 072 073 076 075 072  faite des taxes applicables et des frais d'exploitation. Ils
Ratio des frais s'accumulent quotidiennement et sont payés au gestionnaire
Td°p§rat‘i”t(%)3d 00T 00T 00T 0020000 mensyellement & terme échu. Les frais de gestion servent a
;%Tte?eﬁui '&34 ! 1498 4659 5423 7059 15648 2547 payer le; services de conseil en portefeuﬂle et en pla'c'ement,
Valeur liquidative par la surveillance de tout prestataire de services, les activités de
titre (5)' 008 977 930 1080 109 1073 marketing et de promotion, la planification des placements
. . . L. et de la vente de titres du fonds, les services d'administration
Portefeuille FNB prudent tactique Sun Life - série F5 générale du fonds ainsi que les commissions de vente et de
2024 2023 2022 2021 2020 2019 suivi versées aux courtiers.
Valeur liquidative
totale (en milliers de
dollars)’ 12 i M 12 12 M
Nombre de titres en
circulation (en milliers)! 1 1 1 1 1 1
Ratio des frais de
gestion (%) 0,66 0,66 0,67 0,71 0,68 0,67
Ratio des frais de gestion
avant renonciations ou
prises en charge (%)? 0,73 0,72 0,74 0,77 0,74 0,74
Ratio des frais
d'opération (%) 0,01 0,01 0,01 0,02 0,04 0,02
Taux de rotation du
portefedille (%)* 14,98 46,59 54,23 70,59 156,48 25,47
Valeur liquidative par
titre ($)! 12,24 12,16 12,04 14,55 15,21 15,48
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Voici les pourcentages et les principaux services payés a
méme les frais de gestion :

En pourcentage des frais de gestion
Services d'administration
générale,
Frais de gestion Rémunération services de conseil en

annuels maximums du courtier placement

(%) (%) et profit (%)
Titres de série A 1,20 57 43
Titres de série T5 1,20 56 44
Titres de série P 0,85 - -
Titres de série F 0,45 - 100
Titres de série F5 0,45 - 100
Titres de série I* - - 100

Comprend les commissions de ventes et de suivi.

Les frais de gestion de la série | ne sont pas payés par le fonds. Les épargnants qui
achétent des titres de série | négocient et paient les frais de gestion directement au
gestionnaire.

Rendement passé

L'information sur le rendement présentée ci-apres suppose
que les distributions du fonds au cours des périodes
présentées ont été réinvesties en totalité dans des titres
additionnels du fonds. L'information sur le rendement ne
tient pas compte des frais de souscription, de rachat, de
placement, ni d'autres frais optionnels ou de limpét a payer
par un porteur de titres, qui auraient pour effet de réduire le
rendement. Le rendement passé du fonds n'est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement annuel

Le graphique ci-apres présente le rendement annuel du
fonds pour la période considérée. Il indique, en pourcentage,
la croissance ou la diminution d'un placement entre le
premier jour et le dernier jour de chaque période. Le
rendement de la série P n'est pas indiqué dans le tableau, car
il s'agit d'une nouvelle série qui n'‘est pas encore disponible a
la vente.

Titres de série A — Rendement annuel pour les périodes closes les
31 décembre et rendement semestriel pour la période close le
30 juin 2024

20%

9,9 %

109
’ 58% 67%

21% 2.8 %

0%

-1.3%

-10%

-12.9 %

-20%

2018" 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Pour la période du 26 octobre 2018 au 31 décembre 2018.

Titres de série T5 — Rendement annuel pour les périodes closes les
31 décembre et rendement semestriel pour la période close le

30 juin 2024

20%

9,9 %

10 %
’ 58% 6,6 %

16% 28 %

0%

-13%

-10 %

-12.9 %

-20%

2018" 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Pour la période du 26 octobre 2018 au 31 décembre 2018.

Titres de série F — Rendement annuel pour les périodes closes les
31 décembre et rendement semestriel pour la période close le
30 juin 2024

20%

10,9 %

10% AT 76%

30% 33 %

0%

-1.1%

-10%
-121%

-20%

2018" 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Pour la période du 26 octobre 2018 au 31 décembre 2018.

Titres de série F5 — Rendement annuel pour les périodes closes les
31 décembre et rendement semestriel pour la période close le

30 juin 2024

20%

10,9 %

10% AT 76%

25% 33%

0%

-1.1%

-10%

-122 %

-20%
2018" 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Pour la période du 26 octobre 2018 au 31 décembre 2018.
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Titres de série | - Rendement annuel pour les périodes closes les
31 décembre et rendement semestriel pour la période close le

30 juin 2024
20%

11,5 %

10%

0%

-10 %

-20%

-11.7%

2018" 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Pour la période du 26 octobre 2018 au 31 décembre 2018.

Apercu du portefeuille’
Au 30 juin 2024

Les 25 principaux titres

Pourcentage de la
valeur liquidative

Titrest du fonds (%)
1 Fonds d'obligations canadiennes Universel BlackRock
Sun Life, série | 27,9
2 Fonds d'actions canadiennes Composé BlackRock
Sun Life, série | 10,0
3 iShares Core U.S. Aggregate Bond ETF 9.2
4 iShares Core S&P 500 ETF 89
5 Fonds Complément tactique Granite Sun Life, série | 85
6 SPDR Portfolio Developed World ex-US ETF 70
7 VanEck Fallen Angel High Yield Bond ETF 6,5
8 Fonds du marché monétaire Sun Life, série | 45
9 Vanguard Emerging Markets Government Bond ETF 33
10 iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate
Bond ETF 29
11 iShares Core MSCI Emerging Markets ETF 2,6
12 FINB BMO obligations totales 2,0
13 iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF 2,0
14 Vanguard Small-Cap ETF 11
15 Vanguard Real Estate ETF 10
16 iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF 09
17 Vanguard Global ex-U.S. Real Estate ETF 09
18 Schwab International Small-Cap Equity ETF 05
19 Trésorerie et équivalents de trésorerie 0.2
20 VanEck Investment Grade Floating Rate ETF 0,1
21 SPDR Bloomberg High Yield Bond ETF 01
22 Contrat de change a terme, USD, 20 sept. 2024 -
100,1
Valeur liquidative totale (en milliers) 27 381§

Répartition de l'actif

Pourcentage de la
valeur liquidative

du fonds (%)
Titres a revenu fixe 67,9
Actions 32,0
Trésorerie et équivalents de trésorerie 0.2
Autres actifs, moins les passifs omn
100,0

Information au 30 juin 2024. L'apercu du portefeuille peut changer en raison des
opérations que réalise le portefeuille du fonds. A moins diindication contraire, il est
question de positions acheteur. Vous pouvez obtenir les mises a jour trimestrielles de
ces titres, sans frais, en composant le 1-877-344-1434, en consultant notre site
Web a l'adresse www.placementsmondiauxsunlife.com ou en nous envoyant un
courriel & l'adresse info@placementsmondiauxsunlife.com.

T Le portefeuille de placements comprend d'autres fonds de placement. Le prospectus
des fonds de placement sous-jacents et d'autres renseignements sont accessibles
sur SEDAR+ a l'adresse www.sedarplus.ca.

4 .

Enoncés prospectifs

Le présent rapport de la direction sur le rendement du fonds
peut contenir des énoncés prospectifs concernant le fonds,
notamment ses stratégies, ses résultats d'exploitation, son
rendement et sa situation. Les énoncés prospectifs
comprennent des énoncés de nature prévisionnelle, ou qui
dépendent de conditions ou d'événements futurs ou sy
rapportent. lls sont fondés sur les convictions, les prévisions et
les projections courantes a l‘égard d'événements futurs et sont,
par nature, assujettis notamment a des risques, a des
incertitudes et a des hypothéses concernant le fonds et divers
facteurs économiques. De nombreux facteurs pourraient faire
en sorte que les résultats, le rendement ou les réalisations réels
du fonds different sensiblement des résultats, du rendement ou
des réalisations futurs qui pourraient étre exprimés ou
supposés par ces énoncés prospectifs. Ces facteurs pourraient
inclure, notamment, des facteurs généraux d'ordre
économique et politique et des facteurs liés au marché, dont
les taux d'intérét et les taux de change, la concurrence, les
changements technologiques, ainsi que les changements de
réglementation ou des lois fiscales, et les pandémies. Bien que
les énoncés prospectifs contenus dans le présent rapport
soient fondés sur des hypotheses qui sont actuellement jugées
raisonnables par la direction, le gestionnaire ne peut garantir
aux épargnants actuels ou éventuels que les résultats, le
rendement ou les réalisations réels seront conformes a ces
énoncés prospectifs. Des termes comme « peut », « pourrait »,
« devrait », « voudrait », « croire », « planifier », « anticiper »,

« prévoir », « objectif » et autres expressions analogues
caractérisent les énoncés prospectifs. Le gestionnaire ne
s'engage aucunement a mettre a jour ou a réviser les énoncés
prospectifs pour tenir compte d'événements ou de
circonstances postérieurs a la date du présent document ou
pour tenir compte de nouvelles informations ou de la
survenance d'événements imprévus, sauf si la loi lexige.

Rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du fonds | Placements mondiaux Sun Life



Portefeuille FNB prudent tactique Sun Life

Gestion d'actifs PMSL inc.

1, rue York, bureau 3300, Toronto (Ontario) M5) 0B6
Téléphone : 1-877-344-1434 | Télécopieur : 416-979-2859
info@placementsmondiauxsunlife.com
www.placementsmondiauxsunlife.com

© Gestion dactifs PMSL inc. et ses concédants de licence, 2024. Gestion d'actifs PMSL inc. est membre du groupe Sun Life. Tous droits

réservés.
Placements mondiaux Sun Life est un nom commercial de Gestion d'actifs PMSL inc., de la Sun Life du Canada, compagnie d'assurance-

vie et de la Fiducie de la Financiére Sun Life inc.
Gestion d'actifs PMSL inc. est le gestionnaire des fonds communs de placement de la Sun Life, des Solutions gérées Granite Sun Life et

des Mandats privés de Placements Sun Life.

Placements mondiaux

Sun Life



