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Le présent rapport annuel de la direction sur le rendement du fonds contient les faits saillants financiers, mais non les états
financiers complets du fonds de placement. Vous pouvez obtenir les états financiers annuels gratuitement, sur demande, en
composant le 1-877-344-1434, en nous faisant parvenir un courriel a l‘adresse info@placementsmondiauxsunlife.com ou en
nous écrivant a Gestion d'actifs PMSL inc,, 1, rue York, bureau 3300, Toronto (Ontario) M5/ 0B6. Nos états financiers sont
disponibles sur notre site Web a [adresse www.placementsmondiauxsunlife.com et sur SEDAR+ a [adresse www.sedarplus.ca.

Les porteurs de titres peuvent également obtenir de [une ou l‘autre de ces facons les politiques et procédures de vote par
procuration, le dossier de vote par procuration et linformation trimestrielle sur le portefeuille.

Gestion d'actifs PMSL inc. (le « gestionnaire ») est une filiale entierement détenue indirectement par la Financiére Sun Life inc.

RAPPORT DE LA DIRECTION SUR LE
RENDEMENT DU FONDS

Objectif et stratégies de placement

L'objectif de placement du Fonds mondial d'actions a
moyenne capitalisation Sun Life (auparavant, Fonds mondial
d'actions a moyenne capitalisation Schroder Sun Life) (le

« Fonds ») est de chercher une plus-value du capital en
investissant principalement dans des titres de participation de
sociétés mondiales @ moyenne capitalisation et, dans une
moindre mesure, dans des titres de participation de sociétés
mondiales a faible et a forte capitalisation.

Les sous-conseillers du Fonds sont Acadian Asset
Management (« Acadian ») et MFS Gestion de placements
Canada Limitée (« MFS GPC ») dont le sous-conseiller est
MFS Institutional Advisors, Inc. (« MFS »). Le fonds utilise la
méthode de placement ascendante et sélectionne les titres
principalement a partir d'une analyse fondamentale des
émetteurs et de leur potentiel, compte tenu de leur situation
financiere actuelle et de la place qu'ils occupent au sein du
secteur, ainsi que des conditions du marché, et de la
conjoncture économique, politique et réglementaire. Le
Fonds tient également compte de facteurs comme les
bénéfices, les flux de trésorerie et la position concurrentielle.
Le Fonds a recours a une combinaison de modeéles
quantitatifs et fondamentaux afin d'ajouter de la valeur grace
a la sélection des pays et des titres.

Risque

Depuis le 4 octobre 2024, les objectifs et stratégies de
placement du Fonds ont changé. Veuillez vous reporter aux
sections « Résultats d'exploitation » et « Evénements

récents » du présent rapport pour de plus amples
renseignements. Les risques associés a un placement dans le
Fonds sont les mémes que ceux qui sont énoncés dans le
prospectus simplifié du Fonds.

Au 31 décembre 2024, la majorité des placements du Fonds
étaient considérés comme facilement négociables et tres
liquides; le risque de liquidité du Fonds est donc considéré
comme minime.
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Résultats d'exploitation

Au cours de la période, la valeur liquidative du Fonds a
diminué, passant de 875,3 millions de dollars a

851,2 millions de dollars, en raison des ventes nettes
négatives, en partie contrebalancées par le rendement
positif.

Pendant la période, les titres de série | du Fonds ont dégagé
un rendement de 16,1 %. Ce rendement est inférieur a celui
de lindice de référence du Fonds, lindice MSCI moyenne
capitalisation tous pays ($ CA), qui a inscrit un rendement de
19,4 %. Veuillez vous reporter a la section « Rendement
passé » du présent rapport pour connaftre les données sur le
rendement de chaque série de titres du Fonds.

Au cours de la période considérée, les marchés boursiers
mondiaux ont dégagé de solides rendements dans un
contexte de fragilité macroéconomique, d'intensification des
tensions géopolitiques et d'incertitude quant a lissue
d'importantes élections dans de nombreuses régions de
monde. Ils ont été soutenus par le changement d'orientation
des principales banques centrales mondiales qui ont abaissé
les taux d'intérét dans un contexte semblant indiquer un
ralentissement de la croissance économique et un recul de
linflation. L'économie américaine a été le principal inducteur
du rendement des marchés boursiers mondiaux, stimulée par
la croissance, bien accueillie et soutenue, des bénéfices des
sociétés ainsi que par enthousiasme continu pour
lintelligence artificielle (IA) générative. Le marché du Japon a
également été parmi les plus performants au cours de la
période, les marchés boursiers japonais ayant atteint des
sommets inégalés depuis plusieurs décennies. Les réformes
sur la gouvernance d'entreprise et la faiblesse du yen ont
attiré les investissements étrangers tandis que la politique
monétaire accommodante menée par la Banque du Japon a
fourni un soutien en matiere de liquidités. Dans ce contexte,
les titres de croissance ont affiché un rendement supérieur a
celui des titres axés sur la valeur et les rendements
provenaient essentiellement des grandes entreprises,
particulierement celles du secteur des technologies de
linformation du fait de loptimisme suscité par linnovation
liée a l1A.
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A la fermeture des bureaux le 4 octobre 2024, le Fonds a
adopté un nouvel objectif de placement, de nouvelles
stratégies de placement et a été renommé Fonds d'actions
mondiales a moyenne capitalisation Sun Life. La plupart des
commentaires qui suivent se rapportent au rendement du
Fonds d'apres le mandat précédent et lindice de référence
utilisé aux fins de comparaison est lindice mondial de
sociétés a petite capitalisation MSCI.

La sélection des titres dans les secteurs des technologies de
linformation et de lindustrie a compromis le rendement du
Fonds. La surpondération de LiveRamp Holdings Inc., société
américaine de logiciels en tant que services, a miné le
rendement. Malgré la croissance de ses revenus, la société a
affiché une perte d’exploitation de 5 millions de dollars selon
les PCGR pour le trimestre clos le 30 juin 2024. Les
investisseurs ont soulevé des préoccupations quant a la
rentabilité et a la croissance de la société, ce qui a engendré
une liquidation des actions sur le marché. Une position
surpondérée dans Rentokil Initial PLC, CAAE, société
britannique de services de lutte antiparasitaire, a nui au
rendement. La société a revu ses attentes sur le plan des
bénéfices a 700 millions de livres sterling, soit en-deca des
attentes des analystes et des bénéfices de 776 millions de
livres sterling inscrits a l'exercice précédent. Ce manque a
gagner était attribuable au ralentissement des activités de la
société en Amérique du Nord, dont un affaiblissement
marqué de la demande de services d’extermination de
termites.

La sélection des titres dans le secteur de la consommation
de base a favorisé le rendement. Une position surpondérée
dans Primo Water Corp, société hydraulique américano-
canadienne, a été un moteur du rendement. Une fusion
stratégique avec Blue Triton Brands a été bien accueillie par
le marché. Cette fusion devrait générer 200 millions de
dollars en synergies de colts au cours des trois prochaines
années.

Evénements récents

A la fermeture des bureaux le 4 octobre 2024, le Fonds
mondial d'actions a moyenne capitalisation Schroder Sun Life
(le Fonds) a modifié ses stratégies de placement et Acadian
Asset Management LLC et MFS Gestion de placements
Canada limitée ont remplacé Gestion de placements
Schroder (Amérique du Nord) Inc. a titre de nouveaux
sous-conseillers. De plus, le Fonds a été renommé Fonds
d'actions mondiales a moyenne capitalisation Sun Life.

En outre, a la fermeture des bureaux le 4 octobre 2024, les
séries A, T8, F et O (les « séries dissoutes ») du Fonds ont été
fermées et Gestion d'actifs PMSL inc. a racheté la
participation des investisseurs qui, a cette date, détenaient
encore des actifs dans les séries dissoutes. La série |
demeure ouverte pour les acheteurs admissibles.
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Dans certaines régions géographiques, les tensions mondiales
et les conflits ont continué d'avoir une incidence sur les
économies et les marchés mondiaux. Par ailleurs, la tension
est toujours palpable entre les grandes nations concernant
un certain nombre d’enjeux, notamment le commerce, la
technologie, les droits de la personne et la souveraineté. Ces
enjeux ont, dans certains cas, donné lieu a des sanctions
gouvernementales et a des restrictions commerciales. Ces
tensions mondiales et ces conflits régionaux, suivis de pres
par les médias, créent un environnement opérationnel plus
difficile. L'incidence a long terme sur le contexte
géopolitique, les chaines d'approvisionnement et les
évaluations des placements est incertaine. Le gestionnaire
reste attentif a évolution de la situation et évalue les
répercussions sur les stratégies d'investissement.

Opérations entre parties liées

Gestion d'actifs PMSL inc. est le gestionnaire, le fiduciaire et
le gestionnaire de portefeuille du Fonds. En contrepartie de
ses services, le gestionnaire regoit des frais de gestion qui
sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative
moyenne du Fonds. Ces frais sont calculés quotidiennement
et payables mensuellement.

Le gestionnaire fournit tous les services généraux de gestion
et d'administration dont le Fonds a besoin pour mener ses
activités quotidiennes ou en coordonne la prestation, y
compris les services de conseil en placement, les services de
tenue des comptes et des registres, et d'autres services
administratifs.

A titre de fiduciaire, le gestionnaire détient le titre de
propriété des placements dans le Fonds pour le compte des
porteurs de titres.

A titre de gestionnaire de portefeuille, le gestionnaire est
responsable de la gestion du portefeuille de placements du
Fonds directement ou par lintermédiaire de sous-conseillers.
Le gestionnaire a retenu les services d’Acadian Asset
Management LLC (le « sous-conseiller ») et de MFS Gestion
de placements Canada Limitée (« MFS GPC »), un membre
du groupe du gestionnaire, pour agir a titre de
sous-conseillers du Fonds. Le sous-conseiller de MFS Canada
est MFS Institutional Advisors, Inc. (« MFS »), un membre du
méme groupe que MFS GPC. La Financiere Sun Life inc.
détient aussi une participation majoritaire indirecte dans
MFS GPC et MFS.

Le Fonds peut détenir des participations directes ou
indirectes dans la Financiére Sun Life Inc. ou ses sociétés
affiliées ou dans d'autres fonds gérés par le gestionnaire ou
des membres de son groupe. Les fonds gérés par le
gestionnaire ou les membres de son groupe peuvent investir
dans des titres du Fonds.
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Le gestionnaire a conclu une entente de distribution avec
Placements Financiére Sun Life (Canada) inc. (le « courtier »),
une société sous controle commun, par l'entremise de
laguelle le courtier peut distribuer les titres des fonds offerts
par le gestionnaire dans les territoires ot le courtier est
autorisé a le faire.

Frais d'administration du Fonds

Le gestionnaire paie certains frais d’exploitation du Fonds (les
« frais d'administration ») en contrepartie d'honoraires
d’'administration fixes que le Fonds verse au gestionnaire (les
« honoraires d'administration »). Les honoraires
d'administration sont calculés en fonction de la valeur
liquidative de chaque série de titres du Fonds. Les frais
d'administration comprennent, notamment, les honoraires
du responsable des registres, des comptables, des auditeurs
et des conseillers juridiques, les frais bancaires et les intéréts
débiteurs, les frais de garde, les taxes et imp&ts, les frais
administratifs et les colts des systemes, les co(ts des
rapports aux épargnants, des prospectus et d'autres
documents d'information, les droits de dépot réglementaire
(y compris tous les frais réglementaires et charges assumeés
par le gestionnaire) et les honoraires du fiduciaire pour les
régimes enregistrés. Le montant de ces charges est porté
aux honoraires d'administration annuels a taux fixe a 'état du
résultat global du Fonds qui se trouve dans les états
financiers annuels.

Le Fonds paie également certains frais d'exploitation
directement (les « co(its du Fonds »). Les co(ts du Fonds
comprennent les colts d'emprunt engagés par le Fonds a
loccasion, les colts des opérations de portefeuille, les frais
payables au comité d'examen indépendant (« CEl ») ou
relativement a celui-ci, les taxes et impots payables par le
Fonds, les honoraires conditionnels pour le recouvrement
des trop-percus dimpot étranger et les colts pour se
conformer a de nouvelles exigences réglementaires ou
législatives imposées au Fonds. Le Fonds répartit ses colits
proportionnellement entre chacune des séries de titres du
Fonds auxquelles ils s'appliquent. Les colts du Fonds qui sont
propres a une série de titres sont attribués a cette série. Ces
sommes sont payées a partir de lactif attribué a chaque
série de titres du Fonds, ce qui réduit le rendement que vous
pouvez obtenir.
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Les honoraires et les frais payables aux membres du CEl ou
relativement a celui-ci sont répartis entre le Fonds et les
séries auxquels ils s'appliquent d'une fagon que le
gestionnaire estime juste et raisonnable. Aux fins de la
répartition des co(ts du CEl entre les fonds, le gestionnaire
fait une distinction entre deux catégories de fonds, soit ceux
qui sont structurés comme des fonds de fonds et ceux qui
détiennent des placements directs. Le gestionnaire a
déterminé que, compte tenu de la complexité des questions
devant étre examinées par le CEl pour les fonds de chaque
catégorie, il convenait que les fonds structurés comme des
fonds de fonds se voient attribuer une proportion moindre
des cots du CEl que les fonds qui détiennent des
placements directs. Le gestionnaire attribue d'abord les colts
du CEl a chacune de ces catégories de fonds, puis répartit
ces colits de maniére égale entre les fonds de chaque
catégorie. Les montants de ces charges sont présentés au
poste « Frais du comité d'examen indépendant » des états du
résultat global du Fonds.
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Faits saillants financiers

Les tableaux suivants présentent les principales informations
financieres concernant le Fonds et ont pour objet de vous
aider a comprendre ses résultats financiers des cing derniers
exercices ou pour la ou les périodes a compter de la date de
sa création jusqu'au 371 décembre 2024.

Valeur liquidative du Fonds par titre ($)’

Fonds d'actions mondiales a moyenne capitalisation
Sun Life (auparavant, Fonds mondial d'actions a
moyenne capitalisation Schroder Sun Life) - série |

2024 2023 2022 2021 2020
(£ I ) I O B ) B )

Valeur liquidative au début de la

période 1255 11,92 1439 1319 1213
Augmentation (diminution)

attribuable

a lexploitation :
Total des revenus 0,22 0,20 0,18 0,19 0,20
Total des charges (0,05 (0,04) (0,04) (0,04) (0,04)
Profits réalisés (pertes réalisées)

pour la période 1,80 022 (017) 154 (0,52
Profits latents (pertes latentes)

pour la période 007 057 (277) 057 135

Total de 'augmentation (de la

diminution) attribuable a

l'exploitation? 204 095 (2,80) 226 0,99
Distributions :
Du revenu de placement (sauf les

dividendes) - - - - -
Des dividendes (019 (031 (018) (0,15  (0,14)
Des gains en capital (1,38)  (0,03) - (0,95) -
Remboursement de capital - - - - -
Distributions annuelles totales? (1,57) (0,34) (0,18) (1,10) (0,14)
Valeur liquidative a la fin de la

période 13,00 1255 11,92 1439 13,19

Ratios et données supplémentaires

Fonds d'actions mondiales a moyenne capitalisation Sun Life
(auparavant, Fonds mondial d'actions a moyenne
capitalisation Schroder Sun Life) - série |

2024 2023 2022 2021 2020

Valeur liquidative totale (en milliers

de dollars)' 851 183 873 390 1004 859 1 608 993 1 203 238
Nombre de titres en circulation (en

milliers)’ 65 452 69 586 84288 111 811 91 199
Ratio des frais de gestion (%) 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06
Ratio des frais de gestion avant

renonciations ou prises en

charge (%)? 0,06 0,06 0,06 0,06 0,06
Ratio des frais d'opération (%) 013 0,06 0,05 0,04 0,08
Taux de rotation du

portefeuille (%)* 246,92 52,70 49,63 4352 66,24
Valeur liquidative par titre ($)' 13,00 12,55 11,92 14,39 1319
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Frais de gestion

Les frais de gestion annuels maximums payés par le Fonds
représentent un pourcentage de la valeur liquidative
quotidienne moyenne de chaque série de titres, exclusion
faite des taxes applicables et des frais d'exploitation. Ils
s'accumulent quotidiennement et sont payés au gestionnaire
mensuellement a terme échu. Les frais de gestion servent a
payer les services de conseil en portefeuille et en placement,
la surveillance de tout prestataire de services, les activités de
marketing et de promotion, la planification des placements
et de la vente de titres du Fonds, les services
d'administration générale du Fonds ainsi que les commissions
de vente et de suivi versées aux courtiers.

Voici les pourcentages et les principaux services payés a
méme les frais de gestion :

En pourcentage des frais de gestion
Services d'administration
générale,
Frais de gestion Rémunération | services de conseil en
annuels maximums du courtier placement
(%) ()" et profit (%)
Titres de série I* - - 100

* Comprend les commissions de ventes et de suivi.

¥ Les frais de gestion de la série | ne sont pas payés par le fonds. Les épargnants qui
achetent des titres de série | négocient et paient les frais de gestion directement au
gestionnaire.

Rendement passé

L'information sur le rendement présentée ci-aprés suppose
que les distributions du Fonds au cours des périodes
présentées ont été réinvesties en totalité dans des titres
additionnels du Fonds. L'information sur le rendement ne
tient pas compte des frais de souscription, de rachat, de
placement, ni d'autres frais optionnels ou de limp6t a payer
par un porteur de titres, qui auraient pour effet de réduire le
rendement. Le rendement passé du Fonds n'est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement annuel

Le graphique ci-apres présente le rendement annuel du
Fonds pour la période considérée. Il indique, en pourcentage,
la croissance ou la diminution d'un placement entre le
premier jour et le dernier jour de chaque exercice.
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Titres de série | - Rendement annuel pour la période close le
31 décembre 2024
30%

22,9 %

20 %

10%

0%

-10% -86%

-159%
20150 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
" Pour la période du 2 février 2015 au 31 décembre 2015.
Rendement composé annuel
Le tableau compare les rendements totaux composés
annuels historiques des titres de série | du Fonds a ceux de

lindice de référence suivant et de lindice général, le cas
échéant :

-20%

L'indice de référence actuel (I« indice de référence actuel »)
est composé de :
Indice MSCI moyenne capitalisation tous pays ($ CA)

L'indice de référence précédent (I« indice de référence
précédent ») est composé de :

100,0 %, indice mondial de sociétés a faible capitalisation
MSCI ($ CA)

L'indice a été modifié le 4 octobre 2024, a la suite de la
modification des stratégies de placement du Fonds.

Les titres de série | ont dégagé un rendement inférieur a
celui de lindice de référence depuis la date de création, au
cours des cing derniers exercices, au cours des trois derniers
exercices et au cours du dernier exercice.

Une analyse du rendement du Fonds par rapport a ceux de
lindice de référence et de lindice ou des indices généraux, le
cas échéant, se trouve dans la section « Résultats
d'exploitation ».

Date de début

du calcul du

1an 3ans 5ans 10 ans rendement’

Série | 16,1 % 19 % 64 % - 69 %
Indice de référence

actuel 194 % 53 % 88 % - 86 %
Indice de référence

précédent 18,0 % 50% 87 % - 91 %

1) La date de début du calcul du rendement des titres de série | est le 2 février 2015.
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DESCRIPTION DES INDICES

L'indice MSCI moyenne capitalisation tous pays ($ CA) est un
indice pondéré en fonction de la capitalisation boursiere,
ajusté au flottant, qui regroupe des sociétés a moyenne
capitalisation de 23 pays développés et de 24 pays
émergents.

L'indice mondial MSCI petite capitalisation ($ CA) est un
indice pondéré en fonction de la capitalisation boursiere,
ajusté au flottant, qui regroupe des sociétés a petite
capitalisation de 23 pays développés.

Apercu du portefeuille*
Au 31 décembre 2024

Les 25 principaux titres

Pourcentage de la
valeur liquidative

Titres du fonds (%)
1 Trésorerie et équivalents de trésorerie 14
2 GFL Environmental Inc. 11
3 Burlington Stores Inc. 10
4 Westinghouse Air Brake Technologies Corp. 10
5 AUB Group Ltd. 10
6 Euronext NV 1,0
7 Cal-Maine Foods Inc. 10
8 Jacobs Solutions Inc. 09
9 Atmus Filtration Technologies Inc. 09

10 STERIS PLC 09
11 Acuity Brands Inc. 08
12 Melrose Industries PLC 08
13 RB Global Inc. 08
14 US Foods Holding Corp. 08
15 Mid-America Apartment Communities Inc. 08
16 OBIC Co., Ltd. 08
17 Veralto Corp. 08
18 Saipem SpA 07
19 International Paper Co. 07
20 Federated Hermes Inc. 07
21 Cranswick PLC 07
22 NS Solutions Corp. 07
23 Carlyle Group Inc. 07
24 Matador Resources Co. 0,7
25 Cboe Global Markets Inc. 07

21,4

Valeur liquidative totale (en milliers) 851 183 §
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Répartition par secteur

Pourcentage de la
valeur liquidative

du fonds (%)
Industrie 236
Technologies de linformation 16,0
Services financiers 14,5
Consommation discrétionnaire 133
Soins de santé 6,8
Matériaux 58
Services de communication 5,7
Consommation de base 57
Immobilier 38
Energie 3,1
Trésorerie et équivalents de trésorerie 14
Services publics 0.2
Autres actifs, moins les passifs 0,1
100,0

Répartition de l'actif

Pourcentage de la
valeur liquidative

du fonds (%)
Actions américaines 54,5
Actions internationales 409
Actions canadiennes 31
Trésorerie et équivalents de trésorerie 14
Autres actifs, moins les passifs 0,1
100,0

Information au 31 décembre 2024. L'aperqu du portefeuille peut changer en raison
des opérations que réalise le portefeuille du Fonds. A moins d'indication contraire, il
est question de positions acheteur. Vous pouvez obtenir les mises a jour
trimestrielles de ces titres, sans frais, en composant le 1-877-344-1434, en
consultant notre site Web a l'adresse www.placementsmondiauxsunlife.com ou en
nous envoyant un courriel a ladresse info@placementsmondiauxsunlife.com.
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Enoncés prospectifs

Le présent rapport de la direction sur le rendement du Fonds
peut contenir des énoncés prospectifs concernant le Fonds,
notamment ses stratégies, ses résultats d'exploitation, son
rendement et sa situation. Les énoncés prospectifs
comprennent des énoncés de nature prévisionnelle, ou qui
dépendent de conditions ou d'événements futurs ou sy
rapportent. Ils sont fondés sur les convictions, les prévisions et
les projections courantes a l‘égard d'événements futurs et sont,
par nature, assujettis notamment a des risques, a des
incertitudes et a des hypothéses concernant le fonds et divers
facteurs économiques. De nombreux facteurs pourraient faire
en sorte que les résultats, le rendement ou les réalisations réels
du fonds different sensiblement des résultats, du rendement ou
des réalisations futurs qui pourraient étre exprimés ou
supposés par ces énoncés prospectifs. Ces facteurs pourraient
inclure, notamment, des facteurs généraux d'ordre
économique et politique et des facteurs liés au marché, dont
les taux d'intérét et les taux de change, la concurrence, les
changements technologiques, ainsi que les changements de
réglementation ou des lois fiscales, et les pandémies. Bien que
les énoncés prospectifs contenus dans le présent rapport
soient fondés sur des hypotheses qui sont actuellement jugées
raisonnables par la direction, le gestionnaire ne peut garantir
aux épargnants actuels ou éventuels que les résultats, le
rendement ou les réalisations réels seront conformes a ces
énoncés prospectifs. Des termes comme « peut », « pourrait »,
« devrait », « voudrait », « croire », « planifier », « anticiper »,

« prévoir », « objectif » et autres expressions analogues
caractérisent les énoncés prospectifs. Le gestionnaire ne
s'engage aucunement a mettre a jour ou a réviser les énoncés
prospectifs pour tenir compte d'événements ou de
circonstances postérieurs a la date du présent document ou
pour tenir compte de nouvelles informations ou de la
survenance d'événements imprévus, sauf si la loi lexige.
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